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Δεύτερη συνεχή καθοδική εβδομάδα ακολούθησε ο NASDAQ έπειτα από
έντονες εξελίξεις στο γεωπολιτικό παρασκήνιο. Ο φόβος για την
δασμολογική πολιτική που φαίνεται να ακολουθεί ο νεοεκλεγείς
πρόεδρος των ΗΠΑ σε συνδυασμό με την αυξημένη ανησυχία για την
άνοδο του πληθωρισμού που παρατηρείται, επέφεραν την πτωτική πορεία
του δείκτη. Επιπρόσθετα, μεγάλες τεχνολογικές εταιρίες όπως η Alphabet
και η AMD ανέφεραν απογοητευτικά αποτελέσματα με τα
“υπερεκτιμημένα” έσοδα της Alphabet, και τη μείωση των πωλήσεων της
AMD να αποτελούν, μεταξύ άλλων, καθοριστικοί παράγοντες στην πτώση
των μετοχών των δύο εταιριών, και τελικώς του δείκτη. 
(Investopedia.com, Yahoofinance.com, WSJ.com)

Ο S&P 500 κατέγραψε πτώση 0,24%, καθώς οι ανησυχίες για τον
πληθωρισμό επανήλθαν στο προσκήνιο. Αν και οι μετοχές ξεκίνησαν
θετικά, οι αγορές δεν μπόρεσαν να αγνοήσουν την άνοδο των
πληθωριστικών προσδοκιών για το επόμενος έτος στο 4,3% από 3,3%,
σύμφωνα με την έρευνα του Πανεπιστημίου Michigan. Επιπλέον, η
δημιουργία 143.000 νέων θέσεων εργασίας τον Ιανουάριο, χαμηλότερα
από τις εκτιμήσεις των αναλυτών, καθώς και οι απειλές για δασμούς από
τον Trump, ενίσχυσαν την αβεβαιότητα. Οι αποδόσεις των αμερικανικών
ομολόγων αυξήθηκαν, λόγω των μειωμένων προσδοκιών για μείωση
επιτοκίων από τη Fed, πιέζοντας την αγορά. (eu.usatoday.com, WSJ.com)

Την περασµένη εβδοµάδα, το Χρηµατιστήριο Αθηνών κατέγραψε άνοδο
συνεχίζοντας τη θετική του πορεία έπειτα από έντονες διακυμάνσεις. Η
δεικτοβαρής μετοχή του ΓΔ, η Coca-Cola HBC σημείωσε εβδομαδιαία
αύξηση 8,86%, οδηγώντας σε άνοδο τον ASE καθ’όλη την εβδομάδα. Στον
τραπεζικό κλάδο, η Pireaus Bank SA σημείωσε οριακά κέρδη, με τις
υπόλοιπες συστημικές τράπεζες να παραμένουν στο κόκκινο παρά τις
ανοδικές πορείες στο τέλος της εβδομάδας. Την Παρασκευή, ο δείκτης
κατέρριψε ιστορικό υψηλό 14 ετών (1.558,57 μονάδες).
(Capital.gr, Naftemporiki.gr, OT.gr)
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Την περασμένη εβδομάδα, ο FTSE 100 κατέγραψε άνοδο 0,31%,
φτάνοντας σε νέο ιστορικό υψηλό την Πέμπτη. Παρά την αναθεώρηση της
πρόβλεψης της Τράπεζας της Αγγλίας για την οικονομική ανάπτυξη του
2025 στο 0,75%, η ισχνή ανάπτυξη της οικονομίας δεν φάνηκε να
επηρεάζει αρχικά τη χρηματιστηριακή αγορά, η οποία διατηρήθηκε σε
υψηλά επίπεδα, λόγω ισχυρών εταιρικών κερδών (Astrazeneca PLC) και
προσδοκιών για περαιτέρω χαλάρωση της νομισματικής πολιτικής 
(τα επιτόκια μειώθηκαν ήδη στο 4,5%). Η μείωση των επιτοκίων οδήγησε
σε πτώση και της στερλίνας σε σχέση με το δολάριο, με αποτέλεσμα οι
εξαγωγικές εταιρείες του ΗΒ να αυξήσουν την ανταγωνιστικότητα τους
(σύμφωνα με τη Goldman Sachs, μόνο το 22% των εσόδων των εταιρειών
που είναι εισηγμένες στον FTSE 100 παράγονται στο ΗΒ). Την Παρασκευή
ο δείκτης υποχώρησε, γεγονός που οφείλεται εν μέρη στις ανησυχίες των
επενδυτών για την επιβολή δασμών από την Αμερική, αν και το ΗΒ δεν
αναμένεται να βρεθεί στο στόχαστρο του προέδρου Trump, λόγω του
εμπορικού ελλείμματος που παρουσιάζει έναντι των ΗΠΑ. Παράλληλα, το
κλίμα της αγοράς επηρεάστηκε από την ανακοίνωση των νέων θέσεων
εργασίας στις ΗΠΑ. (Guardian.com, Halifax.co.uk, Reuters.com)

Ο δείκτης DAX κατέγραψε ήπια άνοδο σε μια εβδομάδα με έντονες
εξελίξεις στο εμπόριο και τη βιομηχανία. Αρχικά, οι πιέσεις στην αγορά
μετριάστηκαν από την αναστολή των δασμών σε Μεξικό και Καναδά για
έναν μήνα από τον Πρόεδρο Trump, ωστόσο, οι αυτοκινητοβιομηχανίες  
BMW και Volkswagen σημείωσαν απώλειες κοντά στο 5%. Στη συνέχεια, η
ανάκαμψη της αγοράς υποστηρίχθηκε από τους κλάδους της τεχνολογίας
και των τροφίμων, με την άνοδο να κορυφώνεται την Πέμπτη μετά από
αύξηση 6,9% στις βιομηχανικές παραγγελίες του Δεκεμβρίου και τη
βελτίωση του κατασκευαστικού τομέα (υψηλό από τον Μάιο 2023). Την
Παρασκευή, το εμπορικό πλεόνασμα του Δεκεμβρίου αυξήθηκε κατά 
€1 δισ. σε σχέση με το Νοέμβριο, ενώ τα δεδομένα της αμερικανικής
αγοράς εργασίας ενίσχυσαν τις προσδοκίες για μια λιγότερη επιθετική
επιτοκιακή πολιτική της Fed. Ωστόσο, η πτώση 2,4% της γερμανικής
βιομηχανικής παραγωγής το Δεκέμβριο εξάλειψε την αισιοδοξία.
(Reuters.com, FXempire.com, MarketScreener.com, TheGuardian.com) 
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Ο δείκτης CSI άνοιξε την Τετάρτη (5/2) µετά το τέλος των διακοπών για
την κινεζική Πρωτοχρονιά, καταγράφοντας μικρή εβδομαδιαία άνοδο.
Την πρώτη μέρα λειτουργίας του χρηματιστηρίου, ο CSI έκλεισε με
απώλειες, επηρεασμένος από το trade war Αμερικής-Κίνας, παρά τον
ενθουσιασμό για τις μετοχές του κλάδου του κινεζικού AI. Τις επόμενες
μέρες, το rally του AI συνεχίστηκε, με τον τεχνολογικό κλάδο να οδηγεί
τον δείκτη της Σαγκάης σε ανοδική τάση. Η περίπτωση της DeepSeek,
ακόμα και αν δεν είναι εισηγμένη στο χρηματιστήριο, φαίνεται πως έχει
δώσει πνοή στον κλάδο του κινεζικού AI, υπερνικώντας τις αμφιβολίες
και το θόρυβο του δασμολογικού πολέμου μεταξύ Κίνας και ΗΠΑ και
οδηγώντας έτσι τον CSI 300 σε κέρδη. Μάλιστα, η Λαϊκή Τράπεζα της
Κίνας, διατήρησε σταθερή τη συναλλαγματική ισοτιμία με το δολάριο, μια
πράξη που δεν αναμενόταν από τη διεθνή αγορά. Η πλειοψηφία των
Κεντρικών Τραπεζών, περίμενε υποτίμηση του γουάν στη προσπάθεια
αντιστάθμισης των δασμών που επέβαλε η Αμερική, ώστε να γίνουν πιο
ελκυστικά τα κινεζικά εισαγόμενα αγαθά.
(Reuters.com, SLGuardian.org, BRecorder.com, Capital.gr)

Ο δείκτης CAC 40 έκλεισε με οριακή άνοδο. Στην έναρξη της εβδομάδας,
ο δείκτης ακολούθησε την πτωτική τάση των αμερικανικών αγορών,
σημειώνοντας απώλειες εξαιτίας της ανησυχίας που πηγάζει από την
ανακοινωθείσα δασμολογική πολιτική των ΗΠΑ. Ωστόσο, η βελτίωση του
κατασκευαστικού δείκτη HCOB PMI στις 45 μονάδες (υψηλό από τον
Ιούνιο 2024) περιόρισε τις απώλειες. Η αγορά ανέκαμψε με τη
δημοσίευση ισχυρών οικονομικών αποτελεσμάτων από τις BNP Paribas,
Publicis και Crédit Agricole, καθώς και τη στρατηγική συνεργασία μεταξύ
Dassault Systèmes και Volkswagen. Επιπλέον, η αναμενόμενη μείωση
επιτοκίων κατά 25 μ.β. από την Τράπεζα της Αγγλίας την Πέμπτη σε
συνδυασμό με τα τελευταία οικονομικά αποτελέσματα των εταιρειών,
ενίσχυσαν την απόδοση του δείκτη. Παρά την σημαντική μείωση του
εμπορικού ελλείμματος στα €3,9 δισ. και τα στοιχεία για την αγορά
εργασίας των ΗΠΑ, ο CAC 40 σημείωσε μικρή πτώση την Παρασκευή.
(Reuters.com, Boursorama.com, Boursedirect.fr, Investing.com)
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WTI CRUDE OIL

NATURAL GAS
+8,70%

-2,10%

COMMODITIES

+1,85%
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Το natgas της Αμερικής αντέστρεψε τη πορεία της προηγούμενης εβδομάδας,
σημειώνοντας άνοδο. Τη Δευτέρα, όπως και τα υπόλοιπα commodities, το
φυσικό αέριο ανυψώθηκε, μετά την αρχική ανακοίνωση επιβολής δασμών στις
εισαγωγές αερίου και πετρελαίου του Καναδά στις ΗΠΑ. Ταυτόχρονα, οι
ιδιαίτερα χαμηλές θερμοκρασίες που δείχνουν τα προγνωστικά στην Αμερική,
ανεβάζουν τις προσδοκίες για υψηλότερη ζήτηση την επόμενη εβδομάδα. Την
επόμενη μέρα ωστόσο, η τιμή του αερίου περιόρισε τα κέρδη της Δευτέρας,
καθώς όπως ανακοινώθηκε, οι εξαγωγές LNG των ΗΠΑ εμφάνισαν μείωση, ενώ
η απόφαση του Αμερικανικού προέδρου να καθυστερήσει την επιβολή δασμών
στο Μεξικό και τον Καναδά, εφησύχασε την αγορά. Την Τετάρτη, το natgas
έκλεισε ανοδικά, λόγω των αυξημένων ροών LNG στο εξωτερικό.

Η τιμή του χρυσού έφτασε νέα υψηλά την περασμένη εβδομάδα, κλείνοντας
λίγο κάτω από τα 2890$ ανά ουγκιά. Αρχικά, ο χρυσός παρουσίασε άνοδο, παρά
τις κορυφές που ξεπέρασε το δολάριο τη Δευτέρα, με την αγορά να είναι σαφώς
επηρεασμένη από τις συνεχείς ανακοινώσεις των ΗΠΑ για δασμούς στις
εισαγωγές. Την ίδια στιγμή, τα δεδομένα από την οικονομία της Αμερικής σε
συνδυασμό με τη πολιτική του Προέδρου Trump, όπως σχολιάζουν και μέλη της
Fed, είναι πιθανό να οδηγήσουν σε αυξημένο πληθωρισμό, και διατήρηση των
επιτοκίων σε σταθερό επίπεδο, γεγονός που πιθανώς να περιορίσει την άνοδο
της τιμής του χρυσού. Την Τρίτη, το πολύτιμο μέταλλο κατέρριψε ιστορικά
υψηλά, μετά την ανακοίνωση δασμών από την Κίνα ως απάντηση στους
δασμούς της Αμερικής, την πτώση του δολαρίου κατά 0,9% και τη δημοσίευση
για λιγότερες νέες θέσεις εργασίας το Δεκέμβριο (7,6 εκ. έναντι 8 εκ.).

Το αργό πετρέλαιο των ΗΠΑ, συνέχισε για μία ακόμα εβδομάδα με αρνητικό
πρόσημο. Το crude, ξεκίνησε τη Δευτέρα σημειώνοντας σημαντικά κέρδη, στην
πιθανότητα να αυξηθεί η ζήτηση του προσφερόμενου πετρελαίου από τις ΗΠΑ,
προκειμένου να καλυφθεί η μείωση από τα 4 mbd βαρέλια που καταφθάνουν
από τον Καναδά και τα 0,5 mbd βαρέλια από το Μεξικό. Τα κέρδη της ημέρας
ωστόσο περιορίστηκαν ύστερα από τη συνομιλία του Προέδρου των ΗΠΑ με την
Πρωθυπουργό του Μεξικού. Την Τετάρτη ακολούθησε περαιτέρω πτώση,
ύστερα από την ανακοίνωση πως τα αποθέματα πετρελαίου στις ΗΠΑ
αυξήθηκαν κατά 5,03 εκ. βαρέλια την προηγούμενη εβδομάδα, ενώ συνεισφορά
στη βύθιση των τιμών παρείχε η Κίνα με τα νέα για ανταποδοτικούς δασμούς
στην Αμερική στις εισαγωγές πετρελαίου, αερίου και άνθρακα. 

Το πετρέλαιο προηγουμένως είχε στήριξη από την επιβολή νέων πιέσεων του Trump στις εξαγωγές crude
του Ιράν, με σκοπό το μηδενισμό αυτών. Την Πέμπτη, ο Trump επανέλαβε την θέληση του να αυξήσει
ακόμη παραπάνω την παραγωγή του crude, με ενδιάμεσο στόχο τη μείωση των τιμών, και τελικό σκοπό τη
πτώση του πληθωρισμού. Την Παρασκευή, η τιμή του WTI crude αναδύθηκε, κυρίως λόγω της επιβολής
νέων κυρώσεων στο Ιράν από τις ΗΠΑ. (Reuters.com, Euronews.com, Marketscreener.com, Rigzone.com)

Την Τετάρτη, η ανάδυση του χρυσού συνεχίστηκε, στον απόηχο ενός εμπορικού πολέμου ΗΠΑ-Κίνας, και στη
περαιτέρω πτώση του δολαρίου και του 10-ετούς ομολόγου των ΗΠΑ. Την Πέμπτη, σημειώθηκε κάθοδος,
που αποδίδεται στην αποκόμιση κερδών από τους επενδυτές και στο υψηλότερο δολάριο, ενώ την επομένη,
ο χρυσός έκλεισε ξανά με κέρδη, με την αγορά να αναμένει ανακοινώσεις των Κεντρικών Τραπεζών.
  (Reuters.com, FXstreet.com, Marketscreener.com)

Ταυτόχρονα, τα νέα πως τα αποθέματα του φυσικού αερίου μειώθηκαν κατά 174 Bcf την προηγούμενη
εβδομάδα, ώθησαν προς τα πάνω τις τιμές. Μάλιστα τα oil and gas rigs αυξήθηκαν για δεύτερη συνεχόμενη
εβδομάδα, ενώ όπως αναφέρει η LSEG, η παραγωγή αερίου στις ΗΠΑ το Φεβρουάριο αυξάνεται για την               
ικανοποίηση της αυξημένης ζήτησης. (Marketscreener.com, Reuters.com, TradingView.com)



Λ

6

Disclaimer

Υπό το πρίσμα του επιχειρησιακού πλαισίου της
οργάνωσης, ως μη κερδοσκοπικής οργάνωσης (ΜΚΟ),
αυτή η έκδοση διαδίδεται αποκλειστικά για
ενημερωτικούς σκοπούς και μόνο. Η ανάλυση η οποία  
περιέχεται στο παρόν αρχείο δεν υποστηρίζει καμία
συναλλαγή που περιλαμβάνει την αγορά ή την πώληση
χρηματοοικονομικών μέσων. To Inefan αποποιείται
κάθε ευθύνη για ζημίες που ενδέχεται να προκύψουν σε
σχέση με τέτοιες συναλλαγές σύμφωνα με την
υπόσταση του.
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